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VYKONNOST HLAVNICH INDEXU

Dow Jones Industrial Average
-6,66 % [/ -20,95 %

NASDAQ Composite
411%/-3240%
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*Prvni udaj znadi vykonnost za dané obdobi, druhy od zacatku roku
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2121%/-2639%

Russian RTS index
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KOMENTAR K VYVOIJI NA FINANCNICH TRZiCH Q3 2022

AKCIE

Zacdatek tretiho Ctvrtleti roku se nejdrive zddlo, ze se akcie zmdtozi po
vyraznych ztrétéch z prvni poloviny roku a v srpnu dokdzaly ziskat nazpét
dokonce az 11%. Ovsem euforie nevydrzela dlouho a akcie zacaly opét
ztrdcet pudu pod nohama. Kvartdl zakoncily se ztrdtami dosahujicimi

-7 %. Ke konci z&ii se tak akcie vratily na nejnizsi Grovné za posledni 2 roky.
Americké akcie za devét mésict roku oslabily o -24 %, zatimco o néco méné
hire se dafilo evropskym akciim s -20 %. Ztraty na ¢eskych akciich doséhly
-16 %, kdy vypadl silny efekt rastu akcii CEZ, které ustoupily ze svych maxim
0-30%.

DLUHOPISY

Centrdlni bankéri po celém svété byli nuceni pristupovat k dalsimu zvySovani
sazeb. Americky FED zvysil sazby na Uroven 3,25%, britskd Bank of England
na 2,25 %, nase CNB na 7 %, tedy nejvyie od roku 1999. Dokonce i Evropskd
centrdalni banka se zacala se zvySovdnim sazeb v eurozéné na 1,25%. Na
razantni rlsty sazeb reagovaly dluhopisové trhy vyprodeji, které postrcily
vynosy na desetiletém ceském dluhopisu z cervnovych 4,8 % az na 5,3 %
(tomu odpovidd pokles trzni ceny dluhopisu priblizné o 3 %). Konzervativni
portfolia poklesem cen dluhopist ve druhém ctvrtleti vyrazné utrpéla,
nicméné z dlouhodobého pohledu vynosy na ¢eské kfivce statnich dluhopist
jsou na nejvyssich Grovnich od roku 2009. Kfivka zUstava strmé negativné
sklonéna s nejvyssimi vynosy na kratkém konci. Americké statni bondy také
aktudlné s 4,0% vynosem. Vyprodeje se nevyhnuly ani némeckym dluhopisam,
konkrétné desetilety vyndsi aktudlné +2,3 % oproti 1,2 % v poloviné roku.
Rizikové pfirdzky na korpordtnich dluhopisech se rovnéz naddle roztahovaly,
zejména pak u dluhopisd s nizsi kreditni kvalitou.

MAKROEKONOMIKA

Za druhé ctvrtleti roku ¢eskd ekonomika rostla 0,5% tempem pricemz

v meziro¢nim srovndni posilila o solidnich +3,7 %. Projekci rastu hrubého
domdiciho produktu za cely rok 2022 CNB odhaduje na +2,3%. Pro piisti
rok CNB vidi zpomaleni na +1,1% tempo rdstu. Domaci inflace v zafi dale

zrychlovala na 18,0 % popostréena ristem cen energii. CNB s daléim
zvy$ovani sazeb, které dosahuji nyni 7 %, dale nepokracovala. CNB
pristoupila k bradnénfi ¢eské koruny na ménovém trhu.

Inflaci v US pomohl silny dolar a z ¢ervnovych 9,1 % mirné zpomalila na
8,2 %. Dulezity ukazatel jadrové inflace (bez energii a cen potravin) ovéem
pokracoval v rlstu i naddle. Americkd Federdlni rezervni systém (FED)
pokracoval ve zvysovdni sazeb az k 3,25 %. Americkd ekonomika rostla ve
druhém ctvrtleti 1,8% tempem v meziro¢nim vyjadreni. Mira nezaméstnanosti
zUstdva stabilné na silnych drovnich pred pandemiina 3,5 %.

V Eurozéné inflace ddle rostla az k 9,9 % v zari a Evropskd centrélni banka
(ECB) musela zménit svij postoj ke zvysovani sazeb. V zarfi jsme se dockali
zvy$enina 1,25 %. RUst evropského hrubého domdciho produktu dosdhl
4,1% v meziro¢nim srovndni.

MENOVE TRHY

Po silnych vykyvech na v prvnim ctvrtleti roku, vyvoj kurzu ¢eské koruny byl
zastabilizovan CNB, kterd kurz koruny brani svymi intervencemi. Ménovy pdr
CZK/EUR osciloval ve tretim ctvrtleti kolem 24,6. Obdobnd situace byla na

i na dolarovém paru, kdy z 23,6 CZK/USD na konci ¢ervna, CZK oslabila nad
25 CZK/USD. Americky dolar pokracoval k posilovani vi¢i ostatnim méndm,
v ¢ervenci dokonce atakoval paritu k EUR a posiloval dokonce az k 0,98 EUR
za USD.

KOMODITY

Po rychlém ndrdstu cen v prvnim Ctvrtleti roku komodity a energie si vzaly
mirny oddych a ustoupily z bfeznovych maxim. Ropa se dostala v zdri
dokonce pod 90 USD za barel. Rovnéz ceny zemniho plynu také polevily ze
srpnovych maxim 9,7 na 6,5 USD/MMBtu. Silovd elektfina o prazdnindch
dosdhla svych historickych maxim, kdy dena za 1 MWh se dostala do
nevidaného extrému dosahujici 980 EUR/Mwh, ovsem na konci zari ceny
poklesly zpét k 400 EUR/Mwh. Index cen zemédélskych produktl rovnéz
mirné zlevnil.



DLUHOPISOVY FOND JISTOTA
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INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Dluhopisovy fond Jistota nvestuje dosicinich  Duhopisoyy fond Jstota - I

a korpordtnich dluhopist. Svym zaméfenim tedy
predstavuje konzervativni investi¢ni strategii
s relativné nizkou mirou rizika.

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

INFORMACE O FONDU 150
Ména CZK 140 1
Investi¢ni manazer Allianz pojistovna, a. s. 130 7
Rok zalozeni 2002 120
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CR var 2031 1491%
CR0%9.12.22 7,68 %
F—— % HISTORICKA VYKONNOST DLUHOPISOVEHO FONDU JISTOTA
PIMCO GIG CZK 492 % 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
CR 1,25 2025 4,69 % -4,69 % 3,96 % 2,20 % 2,70 % 0,55 % -1,80 % 036 % 015%
2014 2013 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
594 % -132% -0,05 % -6,80 % -6,42 % 5482 % 38,61%
ZHODNOCENi FONDU Tento graf znazorfiuje vykonnost fondu jako ro¢ni
procentni ztrdtu nebo zisk za poslednich 10 let.
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Dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Trhy se mohou v budoucnu vyvijet velmi odlisné.
Muze Vam pomodi, jak byl fond dosud spravovén.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v éase kolisé a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu piipadné ztrédty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond Garance patfi mezi nejbezpecnéjsi investice
na ¢eském trhu. Prindsi zhodnoceni ceny jednotky
s garantovanou vysi minimdlné 2,4% rocné.
Zhodnoceni ceny jednotky je garantovdno po
celou dobu trvani smlouvy. V pfipadé priznivého
vyvoje na finan¢nich trzich mize byt kromé
garantovaného zhodnoceni vyplacen také podil
na vynosech, coz zvysuje atraktivitu této investice.

Fond Garance 2 narozdil od fondu Garance
pripisuje zhodnoceni ve vyhlasované vysi.

INFORMACE O FONDU
Ména CZK
Investi¢ni manazer Allianz pojistovna, a. s.
Rok zalozeni 2012

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

Fond Garance
a Fond Garance 2

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
Fond Garance
150 4
—— Fond Garance 2
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HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE
Garantovanych 2,4 % p. a.

HISTORICKA VYKONNOST FONDU GARANCE 2

od / do Zhodnoceni p. a od / do Zhodnoceni p. a.

1.10.2019 - 31. 12. 2019 130% 1.10.2021 - 31.12. 2021 085%

1.1.2020 - 31. 3. 2020 135% 1.1.2022 - 31.3.2022 085%

1. 10. 2020 - 31. 12. 2020 0,75% 1.4.2022 - 30. 6. 2022 185%

1.1.2021 - 30. 6. 2021 070% 1.7.2022 -30.9. 2022 250%

1.7.2021 -30.9. 2021 0,80 % 1.10. 2022 280%
ZHODNOCENi FONDU Tento graf zndzorfuje vkonnost fondu jako roéni

procentni ztrdtu nebo zisk za poslednich 10 let.
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Dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Trhy se mohou v budoucnu vyvijet velmi odlisné.
Muze Vam pomoci, jak byl fond dosud spravovan.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynos nebo tdaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Gcely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v éase kolisé a neni-li uvedeno jinak, navratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu piipadné ztrédty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond investuje do akcii spolecnosti po celém svété
(resp. prostrednictvim ETF) a predevsim vychdzi

z akcii obsazenych v indexu MSCI World. Fond
nabizi potencial nadprimérného zhodnoceni

v dlouhodobém horizontu, ovsem pri vyssi mife
rizika spojeného s investici do akcii. Minimalni
doporuceny investicni horizont je 10 let a vice.

ok kok

Overall Morningstar Rating™

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

- I

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
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§ HISTORICKA VYKONNOST
Johnson & Johnson 0,84 %
2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Exxon Mobil Corp 0,80 %
-12,10% 24,08 % 8,65 % 2634 % 4,37 % 0,19 % 1242 % 312%
Nvidia Corp 0,74 %
2014 2013 1 mésic 1 rok 3 roky 5 let 0d zalozeni
1871 % 2519 % -4,25% -6,39 % 2233 % 45,70 % 189,34 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Lyxor UCITS ETF MSCI World ZHODNOCENi FONDU Tento graf zndzorfuje vykonnost fondu jako roénf
procentni ztrdtu nebo zisk za poslednich 10 let.
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Dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Trhy se mohou v budoucnu vyvijet velmi odlisné.
Muaze Vam pomoci, jak byl fond dosud spravovén.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo udaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisé a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTICNi STRATEGIE

Fond je Siroce diverzifikovén mezi rdzné regiony
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vSechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd
potreby dlouhodobého dynamického investora.
V akciové ¢ésti portfolia previddaji fondy
zamérené na akcie vyspélych trhi a stredni

KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

s

VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

I N

Evropy, doplikové pak rozvijejici se trhy. M
V dluhopisové slozce mohou byt vyrazné 135 —
obsazeny fondy high-yield dluhopist, které jsou 130 —
sice kolisavéjsi nez dluhopisy stétni, nabizeji 125 —
vsak zpravidla vyssi zhodnoceni. Konzervativni 2o
slozka portfolia je prevazné tvorena korunovymi 7]
dluhopisy nebo dluhopisovymi fondy, pfipadné 15+
nastroji penézniho trhu (véetné fonda). Minimalni 110 —
doporuceny investi¢ni horizont je 10 let a vice. 105 |
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iShares HY EUR UCITS ETF 415% 625% 0,19 % 6,46 % 9,69 % 2,46 % 613% 2198 %
iShares US Property Yield ETF 391%
Trigea nemovitostni fond, SICAV 3,74 % ZHODNOCENi FONDU Tento graf znazorfuje vykonnost fondu jako roéni
procentni ztrdtu nebo zisk za poslednich 10 let.
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Dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Trhy se mohou v budoucnu vyvijet velmi odlisné.
MUze Vam pomoci, jak byl fond dosud spravovén.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo udaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisé a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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INVESTIENi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
i odvétvi svétové ekonomiky. Portfolio obsahuje
vSechny zdkladni tridy aktiv a plné tak pokryvd

potreby dlouhodobého dynamického investora

s malou averzi k investi¢nimu riziku. V akciové WVOJ CENY PODiLOVé JEDNOTKY

Casti portfolia previddaji fondy zamérené na

akcie vyspélych trhd a stiedni Evropy, doplikové 10
pak rozvijejici se trhy. VV dluhopisové slozce 1“5
mohou byt vyrazné obsazeny fondy high-yield 140 —
dluhopist, které jsou sice kolisavéjsi nez dluhopisy 135 —
stdtni, nabizeji vSak zpravidla vyssi zhodnocen. 130
Minimalni doporuceny investi¢ni horizont je 10 let
a vice. .
120 —
115 —
TOP 10 1w -
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Dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Trhy se mohou v budoucnu vyvijet velmi odlisné.
MUze Vam pomoci, jak byl fond dosud spravovén.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo udaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisé a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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AMUNDI GLOBAL MA CONSERVATIVE
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INVESTIENi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU
nakup podilovych listd smiseného podilového
fondu AMUNDI FUNDS GLOBAL MULTI-ASSET

CONSERVATIVE. Podilovy fond investuje zejména , . .
do &irokého spektra dluhopisti z celého svéta VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY

a také do ndstrojd penézniho trhu. Mlze
zahrnovat vlddni, podnikové i jiné dluhopisy.

Investicni portfolio je téZ vhodné doplnéné 105 =
o akciové investice. Global MA Conservative Fond
je vhodny pro investory, ktefi planuji investovat své
penézni prostfedky na dobu delsi nez 4 roky. 100
TOP 10
95
Amundi Physical Gold ETC C 336%
United States Treasury Notes 2,875% 237 % 0
T T T T T T T
Amundi IS Japan Topix ETF-C EUR 231% 01/07 01/09 01/11 01/01 01/03 01/05 01/07 01/09
- ) 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2022
Amundi IS MSCI Emerging Markets ETF 2,07 %
New Zealand (Government Of) 0,5% 2,02 %
United States Treasury Bonds 7,5% 1,79 % HISTORICKA VYKONNOST
United States Treasury Notes 1,5% 110 % 2022 2021 1 mésic 1 rok od zalozeni
Italy (Republic Of) 6% 1,09 % -899 % 073 % -4,40 % -813% -832%
Italy i 1,4% 05/2025 0,99 %
Italy (Republic Of) 3,45% 0,90 %
ZHODNOCENi FON DU Tento graf zndzornuje vykonnost fondu jako ro¢ni
procentni ztrdtu nebo zisk za posledni 2 roky.
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Dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Trhy se mohou v budoucnu vyvijet velmi odlisné.
Muze Vam pomoci, jak byl fond dosud spravovén.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo udaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisé a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.
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AMUNDI GLOBAL MA BALANCED
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Overall Morningstar Rating™

INVESTICNi STRATEGIE KATEGORIE RIZIKA A VYNOSU

podilovych listd smiseného podilového fondu
AMUNDI FUNDS GLOBAL MULTI-ASSET. Podilovy
fond investuje pfimo nebo nepfimo do Sirokého

spektra cennych papirt celého svéta. Mize VYVOJ CENY PODILOVE JEDNOTKY
zahrnovat akcie, statni a podnikové dluhopisy,
dluhopisy s pripojenymi opcnimi listy, konvertibilni 110 7

dluhopisy, ndstroje penézniho trhu a terminové
vklady s dobou do splatnosti nejvice 12 mésicd.
Global MA Balanced Fond mize také investovat
do investi¢nich ndstroju, jejichz hodnota se odviji
od vyvoje cen komodit. Global MA Balanced Fond 100 —
je vhodny pro investory, ktefi planuji investovat své

penézni prostfedky na dobu delsi nez 4 roky.
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TOP 10
20/11 20/01 20/02 20/05 20/07 20/09 20/11 20/01 20/03 20/05 20/07 20/09
Amundi Physical Gold ETC C 402% 2020 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2022
Amundi IS MSCI Emerging Markets ETF 3,03%
. 129% HISTORICKA VYKONNOST
. " 0
SPDR S&P US Dividend Aristocrats UCITS ETF 122 % 2022 2021 1 mésic 1 rok od zaloZeni
Microsoft Corp 112% 1134 % 631% 6,02 % 842 % 5,74%
New Zealand (Government Of) 0,5% 1,07 %
Alphabet Inc Class C 0,95% ZHODNOCENi FONDU Tento grqf znézorﬁuje vykonnost fond,u jako roéni
procentni ztrdtu nebo zisk za posledni 2 roky.
Adobe | 9
obe Inc 0,87 % 6%
Visa Inc 0,82 % 63%
6% -
Pfizer Inc 079 %
4% —
2% 113%
PODKLADOVE AKTIVUM 0% : :
2021
Global MA Balanced fond 2% -
ISIN LU2199618633 4% -
Fund Benchmark The Sub-Fund is actively managed 6%
Investi¢ni manazer Amundi Funds 6% —
Rok zaloZeni 2020 10% -
Dalsi informace www.amundi.com 12y 2022

Dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Trhy se mohou v budoucnu vyvijet velmi odlisné.
Muze Vam pomoci, jak byl fond dosud spravovén.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo udaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisé a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztrdty nebo skody.



SMISENY PODILOVY FOND

AMUNDI GLOBAL MA DYNAMIC

Komentdr: cervenec - zari 2022

INVESTICNi STRATEGIE

Global MA Dynamic Fond je zaméreny na

ndkup podilovych listl smiseného podilového
fondu AMUNDI FUNDS GLOBAL PERSPECTIVES.
Podilovy fond mUze investovat 0 % az 100 %
Cistych aktiv do akcii, dluhopist, konvertibilnich
dluhopist, vkladd, ndstroji penézniho trhu a do
produktd, které jsou vystaveny ménovému riziku.
Global MA Dynamic Fond je vhodny pro investory,
ktefi planuji investovat své penézni prostredky na
dobu delsinez 5 let.

TOP 10
Apple Inc 2,06 %
Microsoft Corp 181%
European Union 0,4% 144 %
ING Groep N.V. 0,85 %
Tesla Inc 083 %
American Water Works Company Inc 0,83 %
JPMorgan Chase & Co. 0,74 %
United Utilities Group Plc 0,65 %
Xylem Inc 0,63 %
Taiwan Semiconductor Manufacturing 0,58 %
PODKLADOVE AKTIVUM
Global MA Dynamic fond
ISIN LU2199618716

Fund Benchmark The Sub-Fund is actively managed

Investicni manazZer Amundi Funds

Rok zalozeni 2020

Dalsi informace www.amundi.com
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Overall Morningstar Rating™
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HISTORICKA VYKONNOST

2022 2021 1 mésic 1 rok od zaloZeni
<1296 % 754 % 542 % -10,25 % -6,40 %
ZHODNOCENi FON DU Tento graf znazoriuje vykonnost fondu jako roéni
procentni ztratu nebo zisk za posledni 2 roky.
10% = 75%
5% =
-13,0%
0% T T
2021
5% —
-10%
5% 2022

Dosavadni vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Trhy se mohou v budoucnu vyvijet velmi odlisné.

Muze Vam pomoci, jak byl fond dosud spravovan.

Prévni upozornéni: Jakékoli odhady vynosti nebo udaje o minulych vynosech slouzi pouze pro informaéni Géely a nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice v ¢ase kolisé a neni-li uvedeno jinak, ndvratnost investice
zaruéena neni. Za jakoukoli ztratu, kterd by investorovi mohla vzniknout pouzitim informaci uvedenych pouze v této zpravé, nelze uplatiovat naroky na ndhradu pripadné ztraty nebo skody.



