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ZPRAVA 0 HOSPODARENI ZA ROK 2023

VYSLEDKY HOSPODARENI

Hlavnim tématem lorského roku na financnich trzich byla
pretrvavaijici vysokad inflace a snaha centrdlnich bank o jeji
zkroceni. Z&kladnim ndstrojem centrdlnich bank v této snaze je
nastaveni Urovné Urokovych sazeb, respektive jeji zvyseni,
¢ehoz tyto autority v lofiském roce hojné vyuzivaly. V pfipadé
CNB jsme byli svédky udrzovani klicovych Grokovych sazeb na
vysokych Urovnich, kterych centrdlni banka dosdhla po jejich
razantnim zvySovani béhem roku 2022. Prakticky po cely rok
2023 se tak zdkladni Urokovd sazba drzela na Grovni 7,00 %.
Stejné jako tato sazba se i vynosy domdcich statnich dluhopist
drzely s urcitymi vykyvy béhem roku na relativné vysokych
Grovnich. | diky této pfisné ménové politice CNB doslo béhem
roku k postupnému snizovani inflace, které centralni bance na
konci roku umoznilo mirné snizit Grokové sazby. Rok 2023 tak
zdkladni Urokovd sazba zakondila na Grovni 6,75 %. Na zménu
ménové politiky reagovaly i vynosy vlddnich dluhopisd, které
bé&hem posledniho Ctvrtleti pomérné vyrazné klesaly.
Pretrvavajici pomérné vysoké vynosy domdcich dluhopisti se
pozitivné projevily ve vykonnosti naseho transformovaného
fondu. Allianz transformovany fond, ktery se stard o prostredky
296 tisic U¢astnikd v celkovém objemu vice nez 50 miliard
korun, dosdhl v roce 2023 zhodnoceni 2,553 %. Jednd se

o zlepseni 0 0,86 procentniho bodu, tedy o 50 %, oproti roku
2022, kdy mira zhodnoceni dosdhla Grovné 1,693 %. Celkove
tak za rok 2023 Allianz penzijni spole¢nost rozdéli mezi
Gcastniky v transformovaném fondu investi¢ni vynos v objemu
1 397 miliond korun.

Ackoliv se vynosy domdcich dluhopisd, které tvori nejvétsi zdroj
zhodnoceni transformovanych fondd, nachdzely na relativné
vysoké urovni, zdaleka nedosahovaly hodnot zajistujicich vynos
nad Urovni inflace. Velmi ndrocné trzni podminky, kdy se
vynosy domdcich statnich dluhopist nachdzi vyrazné pod
Urovni inflace, panuji poslednich 7 let. Pres urcité zlepseni v
tomto sméru v posledni dobé se dd ocekdvat, Ze tato situace
bude pretrvavat také v roce 2024. Souboj s inflaci, kterd vioni
¢inila 6,9 % (meziro¢ni inflace; zdroj CSU), se tak stal predem
prohranou bitvou nejen pro nds, ale i pro vétsinu
transformovanych fondd na ¢eském trhu.

Investi¢ni strategii transformovaného fondu, kterd je vzhledem
k zdkonnym pozadavkim (garance kladného vynosu

v kazdém kalenddrnim roce) velmi konzervativni, vyrazné
zménit nemuizeme. Pokud hleddte moznost potencidlné
vyssiho zhodnoceni, V&S investiéni horizont je dostatecné
dlouhy a jste ochotnd a schopnd akceptovat kratkodobé
wykyvy ve zhodnoceni penzijniho fondu s rizikem zdporného
vynosu, zvazte nasi nabidku G¢astnickych fondd. Ty na rozdil
od Vaseho sou¢asného fondu nabizi vice moznosti investovani
s potencidlem vyssiho vynosu.

ZHODNOCENI PROSTREDKU UCASTNIKU

Objem investovanych prostredkd v roce 2023 prekrocil ¢astku
54 miliard K¢. Investi¢ni strategie Allianz transformovaného
fondu vedla v lorském roce ke zhodnoceni ve vysi 2,553 %, na
kterém se pozitivné projevila pretrvavajici vysokd Uroven
Grokovych sazeb a trznich vynost domacich dluhopisd. Diky
tomu je zhodnoceni fondu o 0,86 procentniho bodu vyssi ve
srovndni s rokem 2022. Investi¢ni strategie plné respektuje
nejen limity stanovené zdkonem, ale i obezfetnd pravidla
investovani nastavend skupinou Allianz.

Struktura portfolia se oproti roku 2022 zménila pomérné malo.
Stézejni ¢ast naddle predstavovaly Ceské statni dluhopisy.
Jejich vaha v portfoliu se mirné snizila na necelych 83 %. Vaha
nestatnich dluhopist se pak snizila na zhruba 10 %. Na druhé
strané jsme vyrazné navysili podil kratkodobych
terminovanych vklad u bank.

STAV PORTFOLIA

Stav portfolia k 31. 12. 2023 (v tisicich Kg) (v%)
Stétni dluhopisy 45000 752 82,59
Ostatni dluhopisy 5554 823 1019
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 000
Penize na bankovnich Gctech 65 872 012
Terminované vklady 3866109 71
Ostatni aktiva 2072 0,00
Finanéni majetek celkem 54 489 628 100,00
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